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INFORMATIVI MiFID 2, 

ULTIME NOVITÀ 

Il pt Imo marzo Consob ha pubblicato 

un richiamo di at tenzione cne 

impone aql1 intermediari, in modo 

incondizionato, cnjaro ed esplicito, 

di fornire ag.l Investitori, ex ante 

ed ex post, informazioni in forma 

aggregata su tutti » costi e onei i 

connessi ai servizi prestati e agli 

strumenti firanziari Su nchiesta del 

d iente, tali Informazioni devono 

essere presentate a n c h e In tarma analitica 

Nel caso in cui le inlormazionl sugli s l rumeni i 

finanziari non fosso 'o pubb l icamente disponibili , per 

o t t e n e r e le In lormaziom necessar ie gli intermediari 

dovranno innanzitutto rivolge'SJ ai produttor i Se 

l ' inteimediarlo non riesce a o t tenere i dati dal 

produt tore in t e m p o utile, dovrà valutare la propria 

Capacità di tornire infoi rnazioni a d e g u a t e ai cl iente sui 

costi e gli oneri del io strumento f inanziano e. qualora 

non vi riesca, dovrà escluderi l dalla p iopna g a m m a 

La C o n s o b precisa che ie intonnozion' e* ante 

sul costi e gli oneri vanno rese In temoo utile prima 

delia prestaz ione dei servizio e quindi pr ime della 

commerc ia l i zzaz ione del lo s t rumento fuianz'ario. 

La Consob ha inoltre soecil icato che le informazioni 

sul costi e gli oneri vanno rendicontate su base 

periodica a lmeno annuale e ha precisato che I presidi 

adottati per la t rasparenza inloimativa dovranno essere 

Illustrati ne'ia leiazione sui serva i di investimento 

prestati dò t rasmettere o Consoo entro fi 31 marzo 

Pei ulteriori approfondiment i si rinvia all'articolo MiFID 

2. informativa su costi e oneri - ecco le ultime novitó 

pubblicato su d t y w e it a cura dogi avvocati S t e f a n o 

G iava r l f- A l b e r t o Prade dello Studio Legale Gatt&i, 

Minoll. Agostinelli & P a r t n e r i H j 

UNIT LINKED, 
PRODOTTI ASSICURATIVI 
SE C'È RISCHIO DEMOGRAFICO 

La Cassaz ione , d o p o n e m m e n o 

un anno dal ia sua u l t ima pronunc ia 

(ordinanza rf 10333/2018), torna 

a e s p r i m e v i sulla con t rove rsa 

natura de l le po l izze uni i Hnked c o n 

la recente senten2a n. 6319/2019 

depos i ta ta il 5 Marzo. E li caso di 

di un c l iente che ricorre In g iud iz io 

per o t t ene re la nul l i tà di una 

po l i z ia d o p o che ia d o m a n d a era 

stata respinta m pr imo e s e c o n d o 

g rado , s o s t e n e n d o la mancanza 

de l nschio d e m o g r a f i c o Le pol izza. 

Il cui p remio di un mi l ione di euro 

invest i to ne l l 'acquis to di q u o t e di 

un f o n d o di Invest imento si era 

p ressoché d imezza to , av reboe 

dovu to garant i re ai b e n e f i d a r i ia 

cor resDons ione , alla mor te dei 

con t raen te di une s o m m a di va lo re 

pari a quel le de He quo te dei f ond i 

nei quel i 11 p remio ere steto invest i to, 

ol tre a un cap i ta le agg iun t i vo pan 

alio 0.1% de i con t rova lo re de l le 

quo te , ma c o n un cap di 15mHa e w o . 

La Cassaz ione accog l ie il r icorso de l 

d i e n t e e stabi l isce cne non p o s s o n o 

qua l i f i cars i c o m e prodot t i ass iemat iv i 

le pol izze prive del r ischio 

demogra f i co , che d e v e essere 

va lu ta to dal g iud ice di m e r i t o ' c p n 

/a 

m • i . 

B S l 

s p e o f ì c o 

r i fer imento 

a l l ' ammontare de i 

p remio versa to 

dai con t raen te 

al l 'or izzonte 

t e m p o r a l e e 

alla t ipo log ia 

de l l ' i nves t imen to " 

in sostanze, 

c o m m e n t a M a t t e o D ' A r g e n t o , 

par tner de l lo s tud io D 'A rgen io Polizzi 

e Assoc ia t i , la Suprema Corte, r ipor ta 
A c e r t e z z a sulla natura del ia pol izza 

assicurat iva. Va c o m u n q u e r i levato 

c o m e essa indiv idui II d i sc r imen tra 

la natura assicurat iva o f inanziane 

de i p rodo t to nel l 'esistenza di una 

rea.'e coper tu ra assicurat iva caso 

mor te e. oer essa, ne l l 'assunz ione 

di un e f fe t t i vo rischio d e m o g r a f i c o 

in c a p o al l 'assicuratore. Pur non 

s tab i l endo Bicun cr i ter io o sogna 

min ima, la Cassaz ione af ferma che 

de t t o r ischio non possa essere 

•nriso»lo', r i fe rendos i al caso al suo 

vag l io di una pol izza che p r e v e d e v a 

per il caso di d e c e s s o del l 'ass icurato 

il v e r s a m e n t o del c o n t r o v a k u e dei 

so t tos tant i magg io ra to di uno 0,1% 

e c o m u n q u e c o n l imite mass imo di 

€ 15.000. In mancanza di un cr i ter io 

cer to , qu ind i , gii assicurator i p o s s o n o 

o g g i concent ra rs i sulla cons is tenza 

de i r ischio caso morte, magar i 

p r e n d e n d o spun to dai pr incipi , assai 

più precisi, v i gen t i nel Paes* a noi 

più v ic in i Per epp ro fond imen t i sul 

t ema, 5» rinvia al con t r i bu to a cura 

di M a t t e o D 'A rgen lo Unii /ìkeòpiu 

incerte se il risei "o óemogjofìco e 

irrisorio, pubb l i ca to su ct tywire. i t 

fi 


